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ZUSAMMEN AUF DEM LAUFENDEN 11/2022

Sehr geehrte Versicherte, angeschlossene Unternehmen und Partner.

Wir hoffen, dass diese Mitteilung Sie bei guter Gesundheit erreicht.

Kennzahlen per 31. Oktober 2022 (indikative Angaben)
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103.40% -6.50%
DECKUNGSGRAD NETTOPERFORMANCE
UNGEPRUFT UNGEPRUFT

Die Aktiven unserer Stiftung belaufen sich insgesamt auf CHF 4.645 Mrd. - bei
21'915 Versicherten und 2'885 Rentenbezligern.
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DIE LAGE AN DEN FINANZMARKTEN
Kommentar unseres ClO Jean-Bernard Georges

Die Finanzmarkte erlebten im Oktober einen gewissen Aufschwung. Dabei handelte es sich
wahrscheinlich um eine voriibergehende technische Erholung, die von der Hoffnung angetrieben
wurde, dass die US-Notenbank bald das Tempo der Zinserhéhungen drosseln wiirde, angesichts
der von den Frithindikatoren vorhergesagten wirtschaftlichen Verlangsamung.

Dieser Indian Summer ist sehr willkommen, insbesondere nach einem besonders disteren
September.

Interessanterweise profitierten die Titel der "old economy" erheblich besser von dieser Erholung
als die Technologietitel, die weiterhin mehr oder weniger durch schlechte Quartalsergebnisse
belastet sind, wie z. B. diejenigen von Amazon oder Meta. Der Dow Jones Index schneidet also
deutlich besser ab als der Nasdaq, und dies gilt sowohl fir die letzten Wochen als auch fiir den
bisherigen Jahresverlauf.

Eine gewisse Verlangsamung der Anfang November veroffentlichten Inflationsrate in den USA auf
7,7% gegeniiber 8,2% im Vormonat fihrt zu einer Entspannung bei den langfristigen Zinssadtzen.
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Wir bleiben jedoch vorsichtig, da eine Rezession wahrscheinlich ist, die sich weiterhin negativ auf
den Arbeitsmarkt, den Konsum und die Unternehmensgewinne auswirken wiirde.

PERFORMANCE

Die indikative Performance unserer Stiftung verbesserte sich auf -6,5% per 31. Oktober, was einer
Performance von +2,01% im Monat Oktober entspricht.

Zum gleichen Zeitpunkt wies der Crédit Suisse Pensionskassenindex -10% und der UBS Index -
9.49% auf.

Freundliche Grisse und geben Sie gut auf sich Acht.
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Claude Roch Pascal Kuchen
Prasident des Stiftungsrats Generaldirektor
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