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Notre Fondation a un total de l'actif de CHF 8.410 Milliards.
33265 personnes sont affiliées et 4'116 rentiers sont assures.

Chers assurés, cheres entreprises affiliées, chers partenaires,
Nous espérons que notre message vous trouve en bonne santé et que vous profitez de cette belle
période estivale.
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SITUATION SUR LES MARCHES FINANCIERS

Vue par notre CIO, Jean-Bernard Georges

La signature du désormais défunt protocole d'accord entre I'lran et les Etats-Unis le 17 juin, et la reprise partielle
du trafic dans le détroit d'Ormuz, ont entrainé une poursuite de la baisse des prix du pétrole brut déja observée
depuis le début du mois. A 70 dollars le baril, le prix du Brent avait pratiquement retrouvé son niveau davant
la guerre. Ce contexte provisoirement favorable a permis a Kevin Warsh de ne pas augmenter les taux d'intérét
lors de la séance de la FED du 17 juin, alors qu'une inflation américaine a 4.2% l'aurait exigé. Le discours slest
tout de méme durci, ouvrant la porte a de futures hausses et, apres publication des minutes de la rencontre,
nous savons que la décision n‘a pas été unanime.

La BCE avait été autrement plus prudente, voire dogmatique, le 11 juin, avec une augmentation de 25 points
de base de son taux de référence, alors que la croissance européenne est presque nulle et l'inflation beaucoup
moins élevée qu'aux Etats-Unis. La Suisse fait toujours figure diexception. Avec une inflation en recul de 0.5%, il
est logique que la BNS ait maintenu sa politique monétaire.
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La croissance demeure robuste outre-Atlantique, portée par les investissements colossaux dans les infrastruc-
tures liées a I'Intelligence Artificielle. Les créations demploi ont pourtant massivement reculé au mois de juin
pour natteindre que 57'000 postes. Effet d'une adoption plus large de I'lA dans les entreprises ou accident
temporaire, pour l'instant les analystes sont partagés.

L'entrée en bourse de SpaceX a suscité un intérét monstre. Loffre d'actions a été sursouscrite par un facteur 4, et
valorise l'ensemble de la société a 1'800Mrd (75Mrd pour I'lPO elle-méme). Apres un départ digne d'une fusée,
avec une progression de plus de 50% en quelques jours, l'enthousiasme est vite retombé sur terre, et le titre
cote désormais a peine plus haut que son prix d'émission. D'une maniere générale, le marché des actions est
devenu plus sélectif sur les titres technologiques, avec un recul des Hyperscalers, alors que le segment des se-
mi-conducteurs continuait de progresser. D'autres secteurs cycliques, ainsi que les small & mid caps, et les titres
défensifs a dividendes élevés, longtemps négligés, bénéficient également de ce qui s'apparente a un début de
rotation sectorielle. Le marché suisse en est une illustration, avec une progression supérieure a celle de l'indice
MSCI World et du S&P500 en juin, qui lui permet de combler une partie du retard accumulé ces derniers mois.

L'or a poursuivi sa dégringolade en juin, pour se stabiliser autour des 4’000 dollars l'once. La crédibilité dont jouit
Kevin Warsh aupres des marchés obligataires et le renforcement du billet vert expliquent cette poursuite de la
consolidation du métal jaune.

La situation géopolitique a encore une fois été bouleversée depuis quelgues jours. Avec la fin proclamée du
cessez-le-feu et la reprise des hostilités, le prix du pétrole est reparti a la hausse, entrainant les taux d'intérét
a long terme dans son sillage, ce qui a également provoqué des prises de bénéfice sur des marchés actions
évoluant tous a des niveaux records.

©
PERFORMANCE

Notre performance indicative du mois de juin affiche une progression limitée de 0.24%, portée principalement
par la progression des actions suisses et internationales, alors que la chute de l'or et des matieres premieres,
auxquels nous sommes nettement plus exposés que la moyenne des caisses, vient pratiquement effacer ces
gains. Il faut également tenir compte du coUt de notre programme de couverture du risque actions, qui permet
de réduire sensiblement la volatilité de ces placements et I'impact des drawdowns quand ceux-ci se produisent,
mais qui occasionne une perte durant les mois ou le marché progresse sans correction significative. Depuis le
ler janvier, notre résultat indicatif s'établit a +3.03%, en dessous des indices UBS de toutes les caisses de pension
et des caisses de plus de TMrd, avec des résultats respectifs de +4.35% et +4.25%. Le moniteur Swisscanto des
caisses de pension fait encore mieux a +4.51%.

Au 15 juillet 2026, le résultat provisoire de nos investissements a un peu reculé a +2.93%.
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VOTRE CERTIFICAT DE PREVOYANCE EST DISPONIBLE EN LIGNE,
EN TOUT TEMPS

Nous avons le plaisir de vous informer que votre certificat de prévoyance est désormais accessible en quelques
clics depuis votre portail web assurés.

Flexibilité totale pour vos démarches.

Il n'est plus nécessaire d'attendre I'envoi annuel ou de prendre contact avec votre gestionnaire a ce sujet. Vous
pouvez des a présent commander votre certificat de prévoyance en tout temps. Le portail web vous permet
de générer ce document a la date du jour ou a une date future, selon vos besoins de simulation, au maximum
jusqu'au 31 décembre de I'année en cours.

D'autre part, pour rappel, il est également possible de générer votre plan de prévoyance.
Ce service en ligne vous permet de disposer d'un document a jour dés que vous en avez besoin.

Nous vous rappelons que les certificats de prévoyance au Tler janvier de chaque année et ceux établis suite a
une mutation en cours d'année sont publiés automatiquement et disponibles en tout temps sur votre portail
web.

Vous n’étes pas encore enregistré sur le portail web assurés?

Nous vous invitons a prendre contact avec votre gestionnaire. Votre personne de contact se fera un plaisir de
vous guider et vous transmettre vos acces afin que vous puissiez rapidement profiter de cette fonctionnalité.
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ELECTION AU CONSEIL DE FONDATION

A l'occasion d'un vote électronique organisé de mi-juin & mi-juillet 2026, les délégués des assurés ont réélu
Monsieur Claude Roch au Conseil de fondation pour un nouveau mandat de quatre ans. Le scrutin a recueilli
57 voix favorables, 2 abstentions et aucune voix contre.

Nous vous transmettons, chers assurés, cheres entreprises affiliées, chers partenaires, nos cordiaux messages.

Merci de votre confiance et prenez bien soin de vous.

Lausanne, le 16 juillet 2026

= s,

Claude Roch Pascal Kuchen

Président du Consell Directeur général
de fondation
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